Relacion interdependiente entre
la Inversion extranjera directa

y el crecimiento econémico
en Corea del Sur (1980-2011)

Resumen

El principal objetivo de este articulo es evaluar la relacién interde-
pendiente entre el crecimiento econdmico y la inversién extranjera
directa (IED) en Corea del Sur, en el periodo 1980-2011, siguiendo
la linea tedrica que concibe esta relacién como un mecanismo re-
ciproco para resolver las brechas econdmicas, sociales y politicas
entre los paises. Por ello se recurre a la metodologia del valor en
riesgo (VAR, por sus siglas en inglés) para valorar, mediante la fun-
cién de impulso-respuesta, la dependencia entre estas variables; sin
embargo, al estudiar la interrelacién entre crecimiento econdémico
e |IED, los resultados revelan que no hay una causalidad entre la di-
namica del PIB y la inversidn extranjera que permita pronosticar el
comportamiento de esta ultima; entre tanto, la inversidn si afecta el
comportamiento de la tasa de crecimiento del producto.

Palabras clave: Corea del Sur, causalidad, interdependencia, inver-
sién extranjera directa, crecimiento econdmico.

Interdependent relation between the foreign direct investment and
the economic growth in South Korea (1980-2011)

Abstract

The main target of this paper is to evaluate the interdependent
relation between the economic growth and the foreign direct in-
vestment in South Korea in the 1980-2011 periods; following a theo-
retical line that conceived as a reciprocal relation like the settling
as a mechanism to solve the economic, social and political gaps
problems among the countries. This evaluation, is through de VAR
methodology use, to assess by mean of impulse-response function
the dependency between these variables; nonetheless, the main
outcome denotes that the study the economic growth and foreign
direct investment interrelation; to reveal that there is not a causali-
ty among the past events in relation to the economic growth dyna-
mic that allows to make an investment prognostic; meanwhile, this
last factor makes incidence in the economic growth rate behavior.
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Introduccion

e entiende por inversién ex-

tranjera directa (IED) la forma

de cooperacion entre firmas

que no solo implica una parti-
cipacidn significativa en las acciones
de una empresa doméstica o el con-
trol gerencial efectivo por parte de
la firma fordnea, sino que los flujos
externos de capital también se consi-
deran como activos tangibles e intan-
gibles (De Mello, 1999). Por otra par-
te, el incremento de los movimientos
de inversién extranjera en los ultimos
tiempos se ha convertido en una de
las caracteristicas que distinguen el
mundo actual, forjado con la premi-
sa de la globalizacién. De este modo,
generalmente se acepta que el incre-
mento de este flujo de capital incide
directamente sobre el crecimiento
econdémico.

Mas concretamente, a lo largo
de la historia, Corea del Sur ha sido
concebido como un pais con una im-
portante dependencia de los flujos in-
ternacionales, aunque se ignoran las
condiciones bajo las cuales la IED se
ha ubicado en el pais asidtico en las
ultimas tres décadas.

Asi, el objetivo principal de este tra-
bajo es responder el siguiente interro-
gante: ;se ha gestado realmente una
relacidn interdependiente entre la IED
y el crecimiento econdmico en Corea
del Sur en los ultimos treinta afos, o
esta relacién es solo un postulado ted-
rico sin respaldo real? Autores como
Paul Romer (1987) y Gaviria y Gutiérrez
(1993) dan bastante relevancia a la con-
secucion de inversién fordnea como
motor de crecimiento, mientras que
Yeom (1999) sostiene que las fallas del
crecimiento econémico en diferentes
momentos del tiempo afectaron la po-

litica de inversiones y, por consiguiente, el éxito de esta en el
pais asidtico.

Paul Romer estudia el problema desde la perspectiva de
las deficiencias que se pueden presentar en el interior de un
pafs en particular, respecto a lo cual sostiene que la IED tie-
ne una estrecha conexién con el crecimiento y el desarrollo,
y por ende ayuda a reducir no solo las brechas cuantitativas o
cualitativas, sino también las relativas a las ideas. Para Romer,
que los pafses permitan a las empresas transnacionales bene-
ficiarse de la transmisidn intelectual de ideas es el mas rapido
y seguro camino para un crecimiento econémico sostenible
(P. Romer, 1987).

Por otra parte, Yeom (1999) afirma que los factores que
condicionaron el crecimiento econdmico, como la recesion
de 1980 y la crisis asidtica de 1997, determinaron el giro de
las politicas econdmicas hacia planes de promocién de la
inversion fordnea, para revertir la fuerte caida econdmica
del pafs.

A partir de esta discusidn se disefia la hipdtesis central
de este documento: la existencia de una causalidad recipro-
ca (también llamada interdependencia) positiva entre la IED
y el crecimiento econémico surcoreano. En las siguientes
secciones se realiza una evaluacién empirica para la valida-
cién o invalidacidn de esta hipdtesis, de modo que se pueda
responder a las preguntas centrales. Para ello, el trabajo se
desarrolla en tres secciones: en la primera seccién se hace
una revisién de la literatura para sustentar tedricamente la
hipdtesis principal; posteriormente, en la segunda seccidn,
se elabora una evaluacién econométrica mediante un mode-
lo para determinar la causalidad entre las variables, y final-
mente, en la tercera seccidn, se establecen las conclusiones
y un andlisis de politica econdmica, que cabe tener en cuenta
para el caso colombiano.

Marco tedrico:
revision de la literatura

Explicar el comportamiento de la inversién —en este caso,
de la IED— tiene una enorme relevancia principalmente por
dos aspectos: primero, porque esta afecta transversalmente
los estandares de vida de la sociedad y, segundo, porque la
IED presenta comportamientos inestables que influyen nota-
blemente en las fluctuaciones del producto agregado en el
corto plazo (D. Romer, 2001).



Asimismo, es substancial precisar que el incremento de
los flujos de inversidn extranjera ha sido una constante y una
de las caracteristicas mas destacadas de la economia mun-
dial en las udltimas décadas. Cominmente se acepta que la
IED es de mucha importancia, mds auin en un escenario don-
de la tendencia principal es la globalizacién; la IED, mas alla
de complementar la inversién local, genera fuentes de em-
pleo e incorpora factores cognitivos. Segun esto, se puede
sefialar un importante vinculo causal de la inversién extran-
jera al crecimiento econdémico (Gaviria y Gutiérrez, 1993); por
otra parte, la relacién inversa (del crecimiento econémico a
la inversién extranjera) esta condicionada por la inestabili-
dady la posterior incertidumbre, dado que las firmas pueden
modificar de manera 4agil y sin costo alguno sus acervos de
capital (Clark, 1917).

En consideracidn a esto se deben recalcar las posibles co-
nexiones entre los flujos de IED y el crecimiento econémico:

e Aumentos de capital y, por ende, de la capacidad produc-
tiva de la economia.

¢ Una mayor entrada de divisas, factor que permite aliviar
los desequilibrios externos y amortiguar estos sobre el
crecimiento econdmico.

e Transferencias técnicas de produccién, mercadeo y ad-
ministracion que permean el sistema econémico e im-
pulsan un aumento general de la productividad. (Glober-
man, 1979)

Cada una de estas conexiones tiene efectos en ambas
direcciones (tabla 1); sin embargo, la tltima conexién —en
la que hacen hincapié economistas como Romer (1987)—

circula privilegiadamente en la lite-
ratura actual, dado que se afirma lo
siguiente:

Para las naciones pobres y subdesa-
rrolladas, las actividades productivas
desarrolladas en su interior por firmas
multinacionales constituyen la forma
mas rapida y confiable de superar los
rezagos de conocimientos que les
mantienen en dicho estado. (Gaviria y
Gutiérrez, 1993)

Por otra parte, el constante incre-
mento de la IED ha gestado un aumen-
to de la produccidn internacional a car-
go de las sociedades internacionales;
sin embargo, bajo la perspectiva de la
interdependencia con el crecimiento
econdémico, este tipo de financiacién
externa difiere de otro tipo de flujos de
capital externo —como las donaciones
o los créditos—, en que la IED depende
de las expectativas a largo plazo con
que cuentan los inversionistas para
obtener utilidades directamente (Ma-
llampally y Sauvant, 1999); asi, desde
la perspectiva de Romer (1987), la IED
ocasiona variaciones en el crecimien-
to econdmico y, a su vez, este ultimo
moldea las expectativas inversionistas
promoviendo o mitigando los deseos
de movilizacién de flujos de capital en
el mundo.

Tabla 1. Factores determinantes en ambos sentidos

Factores determinantes para el
crecimiento econémico por la IED

Factores determinantes para la IED por
parte del crecimiento econémico

¢ Aumentos de capital y mejoras productivas.

e Aumento de divisas para amortiguar choques
externos.

¢ Transferencias técnicas.
(Globerman, 1979)

e Crecimiento del mercado.

e Estabilidad y sostenibilidad econdmicas.

e Escala del mercado y producto per capita.
(Mallampally y Sauvant, 1999)

Fuente: elaboracidn propia.
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Sin embargo, las consecuencias en
cada pais —segun el rol que desempe-
fie la IED y su relacién de interdepen-
dencia con el crecimiento econdémi-
co— son disimiles entre si, a pesar de
tener como factor comun la creciente
interpenetracion de diferentes econo-
mfas nacionales mediante transaccio-
nes financieras, particularmente los
flujos de inversién, y la consideracién
de estos flujos como elemento clave en
la variacién del producto interno bruto
(PIB) (Bengoa, 2000).

Asi, los flujos de capital externo
generan diversos efectos sobre el cre-

Figura 1

cimiento econdmico y, a su vez, este los genera sobre las ex-
pectativas de los inversionistas, especialmente en el escenar-
io actual, en el que predomina la globalizacidn. Sin embargo,
estos efectos reciprocos varian en cada pais. Al mismo tiem-
po, otro factor que influye en los movimientos de inversidn es
el factor institucional (regimenes, tratados, actas, leyes, min-
isterios, la estructura politica y juridica generada por estos), el
cual también es un factor disimil en cada Estado.

Descripcion de las series analizadas'

Para poder analizar cdmo se da esta relacién en Corea del
Sur durante el periodo de 1980 a 2011, en las figuras 1y 2 se
registran la tasa de crecimiento del PIB y la variacién de la IED,
respectivamente, durante el periodo mencionado.

Tasa de crecimiento del PIB en Corea del Sur 1980-2011

0,05

PIB

-0,05 —

I I
1980 1985

1990

I I I I I
1995 2000 2005 2010

Tiempo

Fuente: elaboracién propia con base en datos del Banco Mundial (World Bank Databank, 2013).

1 Este andlisis esta basado estructuralmente en el disefio del “Informe de la Junta Directiva del Banco de la Republica al
Congresall (véase Banco de la Republica, 2012).
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Figura 2

Variacion de la IED en Corea del Sur (1980-2011)
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Fuente: elaboracién propia con base en datos del Banco Mundial (World Bank Databank, 2013).

Lafigura 1describe el comportamiento que ha tenido el cre-
cimiento econdmico en Corea del Sur durante el periodo 1980-
2011, y muestra como puntos criticos de este los afios 1980 y
2007. El punto que hace referencia a 1980 refleja la primera
caida de la economia asidtica posterior a la Segunda Guerra
Mundial, con una disminucién de su PIB cercana al 5,2 %, una
inflacion anual alrededor del 38 % y el mayor déficit en cuenta
corriente de su historia (Gémez Chinas, 2003). Por otra parte,
el desplome de 1997 alude a las consecuencias derivadas de la
crisis asiatica (véase Arce, Mahia, Pérez y Vicéns, 1998). Ahora
bien, estos dos sucesos estan igualmente relacionados con la
IED. Por un lado, la caida de la economia surcoreana a comien-
zos de la década de los ochenta obligd entonces al Gobierno
a abandonar la estrategia en favor de la promocidn de expor-
taciones y emprender un programa de liberalizacidn mediante
operaciones conjuntas con inversionistas que permitieran una
mayor participacion de la IED en Corea del Sur (Yeom, 1999).
Esto explica el aumento progresivo de los flujos externos de
capital que se percibe en la figura 2.

Entre tanto, la crisis asiatica de 1997 provocé una reestruc-
turacion de las politicas comerciales del pais mas orientada

hacia el mercado y que dio una mayor
relevancia a la IED (Cepal, 2006, 83).
Esto permite comprender el incremen-
to sustancial del capital extranjero con
relacién al PIB en Corea del Sur.

El comportamiento del crecimiento
econdmico en Corea del Sur entre 1980
y 2011 (tabla 2) presenta una tendencia
ciclico y con poca variacion (excep-
tuando la crisis asidtica de 1997), cuyo
maximo global (11,1 %) se ubica en 1987
y cuyo minimo global (-0,069) se en-
cuentra en 1998. En un andlisis general
de la serie, se debe resaltar que el pro-
medio del crecimiento econdmico se si-
tud en un 6,0375 %, con una desviacion
estandar*del 3,8347 % y un coeficiente
de asimetria menor a 1, de lo cual se in-
fiere que la distribucién de los datos es
asimétricamente negativa, esto es, la
mayoria de datos estan bajo la media.

2 La desviacion estandar corresponde a la distancia de los datos con respecto a su media.
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Tabla 2. Analisis estadistico del

crecimiento del PIB en Corea

Tabla 3. Analisis estadistico de la
variacion de la IED respecto al PIB

del Sur en Corea del Sur
Media 0,060375 Media 0,0049375
Error tipico 0,00677902 Error tipico 0,000877517
Mediana 0,065 Mediana 0,004
Moda 0,106 Moda 0,004
Desviacién estandar 0,03834794 Desviacién estandar 0,004963983
Varianza de la muestra 0,00147056 Varianza de la muestra 2,46411E-05
Curtosis 3,08070218 Curtosis 3,727625489
Coeficiente de asimetria -1,3987922 Coeficiente de asimetria 2,029675308
Rango 0,18 Rango 0,021
Minimo -0,069 Minimo 0
Maximo 0,111 Maximo 0,021
Suma 1,932 Suma 0,158
Cuenta 32 Cuenta 32

Fuente: elaboracidn propia con base en datos del
Banco Mundial (World Bank Databank, 2013)

De otra parte, al analizar el compor-
tamiento que ha tenido la IED en el pais
asiatico (tabla 3) se encuentra que el
maximo global de la serie (2,1 %) se ubi-
ca en 1999, como efecto causado por
la crisis de 1997; el minimo global en el
flujo de capital (o %) se sitéia en 1980,
causado por la primera caida de la eco-
nomia posterior a la Segunda Guerra
Mundial; a su vez, la media en la varia-
cién ronda el 0,49 %, con una desviacion

Fuente: elaboracidn propia con base en datos del
Banco Mundial (World Bank Databank, 2013)

estandar de 0,04963 %y un coeficiente de asimetria mayor a 1;
de lo cual se infiere que la mayor parte de los datos estan por
encima de la media.

Estimaciones
Especificacion del modelo

Através de una metodologia basada en modelos multivaria-
dos de series de tiempo, siguiendo el uso de modelos con vec-
tores autorregresivos VAR, se busca hallar una interrelacion

3 Los modelos VAR fueron originalmente propuestos por Christopher Sims, en 1880, como una herramienta alternativa me-
todolégica a la modelizacién econométrica convencional. El objetivo fundamental de estos modelos es proporcionar una es-
trategia de modelacién que evite la abundante imposicién de restricciones en que se apoya la identificacion de los modelos
economeétricos habituales, de modo que permita especificar modelos que reflejen lo mas fielmente posible las regularidades
empiricas y las interacciones entre las variables analizadas (Ballabriga, 1991).
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entre las variables estudiadas (IED y crecimiento econdmico
en Corea del Sur, en el periodo 1980-2011) para asi determinar
la endogeneidad del sistema. De igual forma, se busca valorar
la causalidad del sistema mediante el test de Granger?, con el
fin de evaluar los efectos dindmicos y contempordneos que
tendria un cambio de politica en alguna variable en particular,
ceteris paribus.

Mediante las siguientes ecuaciones se busca evaluar la in-
terrelacién entre las variables a partir de un VAR estructural.

Xc T8, blZYl

Yt Ty b21Xt

A continuacidn se presentan las ecuaciones VAR estructu-

ral con efectos dindmicos y contemporaneos que compren-
den el término error.

Xt T8, ble: + anXH +a,Y

+
127 t-1 811

Y =a,~b,X +a X

21 t—1+a Y

+
22 7 t-1 82[

&,~RB (0,61); &x~RB (0,63)
Cov(e,, &,)=0

1t”

Resultados

A continuacion, en la tabla 4 se registran los resultados de
los test realizados y su significado, lo que posibilita la realiza-
cién del momento. Los test que se registran a continuacién
son el Dickey-Fuller ampliado (que permite determinar si al-

Los modelos VAR

fueron propuestos

por Christopher Sims,

en 1980, como una
alternativa metodoldgica
a la modelizacion
econometrica
convencional.

guna de las series estudiadas —IED y
crecimiento econémico— tiene raiz
unitaria), el test KPSS (el cual distingue
si la serie que se analiza posee estacio-
nariedad), el test ARCH (que evalla
si el andlisis de las variables presenta
homocedasticidad), el test de Porman-
teau (que valora si los residuales de las
series estan autocorrelacionados) vy, fi-
nalmente, el test de Jarque-Bera (que
analiza si los errores son normales).

Tabla 4. Test del modelo VAR

Test (\g{alosr .;:) Implicacién
Dickey-Fuller ampliado (IED) | 0,05539 | La serie IED tiene raiz unitaria; por ende, no es estacionaria.
Dickey-Fuller ampliado (PIB) | 0,05892 | La serie PIB tiene raiz unitaria; por ende, no es estacionaria.
KPSS (PIB) t<tc | Laserie PIB no es estacionaria.
KPSS (IED) t<tc |Laserie IED no es estacionaria.
ARCH 0,7263 | No se presenta heterocedasticidad.
Portmanteau 0,8147 | No se presenta autocorrelacién de residuales.
JB 0,3534 | W es normal

Fuente: elaboracién propia.
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En principio, el criterio de seleccion  este presentaba problemas de normalidad, que solo dejaron
(tabla 5) partfa de que el estudio debfa  de presentarse en el cuarto rezago. Asi, el VAR (4) es elmodelo
basarse en un VAR (1); sin embargo,  adecuado para explicarlarelacion entre [ED y PIB en este caso.

Tabla 5. Criterio de seleccion

Criterio de seleccion 1 2 3 4

BIC -0,1864978 | —0,1830462 | —0,1841132 | —0,184809

Fuente: elaboracidn propia.
Forma de la Ecuacién del VAR (4)

[PIB = pib.l1 + ied.l1 + pib.I2 + ied.|2 + pib.I3 + ied.I3 + pib.l4 + ied.l4 + const + dummy1 + dummy2]
[IED = pib.I1 + ied.l1 + pib.12 + ied.l2 + pib.I3 + ied.I3 + pib.l4 + ied.l4 + const + dummy1 + dummy?2]
Ecuacion Estimada VAR (4)*

[PIB = 0,3345pib,_, —1,85ied_, - 0,022pib_, + 4,111ied ,, + o,397pibt73*** - 1,861iedF3 + 0,0809pibt74

-1,294ied_, + 0,016 - 0,13dummy1
[IED = 0,030pib,_, - 0,503ied, _,, - 0,0142pib,_, + 0,095ied, , + 0,00039pib

*kkk

+0,084dummy2*]
—— o,443iedt_3 + o,ooo88pibt_4

+0,474ied,_... + 0,0000901 - 0,12dummy1™" + 0,015dummy2""]

Figura 3
Test de Cusum
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Fuente: elaboracidn propia.

4 Los asteriscos en las ecuaciones representan lo siguiente: * significativo al 90 %; * * significativo al 95 %; * * * significativo
al 99 %; * * * * significativo al 99,9 %.
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La figura 3 muestra los resultados del test de Cusum, el
cual se basa en los residuos recursivos para definir el error de
prediccién o prondstico (Fernandez, 2013). Estos resultados
evidencian la estabilidad del modelo, dado que los residuos
recursivos oscilan alrededor de cero.

En el primer test de causalidad se infiere que la informa-
cién previa sobre el crecimiento econémico no tiene implica-
ciones para predecir la IED en Corea del Sur (tabla 6).

Test de causalidad de Granger 1
H, = PIB no causa en sentido Granger a IED

H_ = PIB si causa en sentido Granger a IED

Tabla 6. Test 1 de causalidad de Granger

Valor P (o = 5%) Implicacién
0,5429

No se rechaza H,

Fuente: elaboracidn propia.

El segundo test de causalidad sugiere que la informacién
dela IED en periodos anteriores incide a la hora de pronosticar
el crecimiento econdmico en el pais asidtico (tabla 7).

Figura 4

vs]

Impulso-respuesta del PIB en relacién ortogonal

Test de causalidad de Granger 2:

H0 = |[ED no causa en sentido Gran-
geraPIB

H_=IED si causa en sentido Granger
aPIB

o] =Loul+ Lo o2l Lien ]+ [22]

Tabla 7. Test 2 de

causalidad de Granger

Valor P
(a=5%)

Implicacion

0,0197 SerechazaH

Fuente: elaboracidn propia.

La figura 4 ilustra la funcidén impul-
so-respuesta de cada variable sobre la
otra. El segmento A muestra que las
variaciones del crecimiento econémico
generan poca respuestaenlalED y que
se diluye rdpidamente, lo que ocasiona

Funcion impulso-respuesta
|

Impulso-respuesta del IED en relacién ortogonal

PIB

PIB
-0,005 0,000 0,005

IED

IED
-0,005 0,000 0,005

-0,005 0,005 0,015 -0,005 0,005 0,015

95% Bootstrap Cl, 100 runs
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La hipotesis cardinal [de
la interdependencial

es refutada, dado que,
aunque la inversion
extranjera directa si
afecta el crecimiento
del PIB, este no tiene
efectos sobre el
comportamiento de
aquella.

un bajo efecto dindmico. Entre tanto, el
segmento B revela el comportamiento
del crecimiento econdmico (linea ne-
gra), cuando hay un choque por parte
del flujo de capital externo, denotando
un intervalo de confianza para la res-
puesta del crecimiento (lineas rojas);
indicando un impacto que se disgrega
en el tiempo pero genera un efecto di-
namico hasta nueve periodos adelante.

Asi, el principal resultado arrojado
por el modelo VAR (4) al estudiar la in-
terrelacién entre crecimiento econémi-
co e IED en Corea del Sur es que no hay
una causalidad entre lo ocurrido entre
la variacién del PIB y la IED que permita
pronosticar el comportamiento futuro
de esta a partir de la dindmica del PIB;
entre tanto, la IED si afecta la trayecto-
ria de la tasa de crecimiento del PIB en
Corea del Sur.

Limitaciones del analisis

Las limitaciones apuntan a circunstancias que el analisis
desarrollado hasta aqui no abarca o que, en el caso de los im-
pactos de las crisis vividas por el pais asidtico, fueron mitiga-
das con el fin de no afectar la estabilidad del modelo VAR.

e Se debe tener en cuenta que el modelo con sus respecti-
vas series presenta raiz unitaria.

e La delimitacién temporal de la muestra (1980-2011) im-
plica un sesgo, dado que ignora el comportamiento que
puede tener la relacién entre crecimiento econémico e
IED en periodos anteriores.

e La teoria refuta el resultado principal alcanzado por el
modelo VAR, dado que se considera la interdependencia
entre el comportamiento de estas dos variables.

e El modelo no mide el impacto generado por la recesién
de 1980 y la crisis asidtica de 1997, cuyos efectos fueron
aminorados por laincorporacién de variables dummy para
no afectar la estabilidad del modelo.

Conclusiones

Los andlisis tedricos hechos por economistas como Paul
Romer (1987), David Romer (2001) o Yeom (1999) han dado
una ampliarelevanciaala posible interrelacién entrelaIED y el
crecimiento econdmico como medio para cerrar brechas tan-
to cuantitativas como cualitativas entre los paises. Corea del
Sur ha sido retratado a lo largo de la historia como un pafs re-
ceptor de flujos de capital externo; sin embargo, se ignoran las
circunstancias que precedieron la entrada de capitales al pais
asiatico, debidoaque hubounaevolucién cuyos puntos criticos
(1980 y1997)*determinaron una nueva trayectoria econdmica,
pero sin dejar a un lado el path dependence que lo antecedia.

Por otra parte, al realizar el estudio econométrico por me-
dio de una metodologia VAR se infiere que la hipdtesis cardinal
es refutada, dado que, aunque la IED si afecta el crecimiento
del PIB, este ultimo no tiene efectos sobre el comportamien-
to de la IED. Asi, los resultados difieren de una relacion inter-

4 Puntos criticos son aguellos momentos especificos en un espacio determinado que afectan la trayectoria a seguir por el
agente. En el caso de Corea del Sur, los puntos criticos aluden al impacto de la recesion de 1980y la crisis asidtica de

1997.
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dependiente entre el crecimiento del PIB y la variacién de los
flujos externos de capital en el pais asidtico. Sin embargo, el
contraste de esta teorfa con los hechos pragmaticos no debe
conducir a una recaida en la generalizacién tedrica de un solo
aspecto. Por el contrario, este hallazgo abre el camino para
examinar la incidencia de la IED en el PIB a niveles regionales,
nacionales, sectoriales e incluso empresariales.

Por otra parte, no se deben soslayar las limitaciones que
presenta el estudio realizado: este no incorpora ni analiza las
circunstancias que condicionan la IED en periodos de amplio
crecimiento econdmico con el fin de controlar la inflacién; del
mismo modo, dado el tamafio de muestra, el estudio no com-
prende las condiciones relacionadas con la IED y el crecimien-
to econdémico antes de 1980.

Un vistazo al caso colombiano

Si bien se refuta la hipdtesis principal del documento, que
postula la interdependencia entre crecimiento econdmico e
IED, no cabe ignorar la incidencia que ha tenido esta Gltima
en la variacién del PIB en Corea del Sur en los ultimos treinta
afos. Esta inversidn puede ser vista como recursos multifun-
cionales que van mas alla del poder accionario o direccional
que puedan ejercer las empresas transnacionales en el pais.
No obstante, se ha incurrido en una falla en relacién con el
contexto colombiano. Continuamente se insiste en comparar
a Corea del Sur con Colombia, para determinar las ventajas del
primero y las deficiencias del segundo exclusivamente desde

la dptica econdmica, dejando de lado
condiciones iniciales de orden cultural,
politico, institucional, social y ambien-
tal que pueden explicar con mayor
profundidad las diferencias entre uno
y otro pais.

Sin embargo, un aspecto que seria
significativo a la hora de comparar, es
tener en cuenta la forma en que se va-
lorala IED en Corea del Sur y Colombia.
Por una parte, en Corea del Sur, la IED
se valora bajo circunstancias delibe-
radas con el fin de cumplir objetivos
como los enunciados por David Romer
(2001). Entre tanto, la inversién en
paises latinoamericanos como Colom-
bia responde a intereses particulares
(Ahumada, 2000, 66-85), lo que no ga-
rantiza que esta sea efectiva y eficiente
para el pais. Por lo tanto, debe ponerse
en consideracién el marco institucional
que regula y gestiona los flujos de capi-
tal externo en el pais para determinar
las fallas y buscar directrices cercanas
a los mecanismos implementados por
el pais asidtico, para una asimilacion
beneficiosa (mas no reproduccion) de
estos mecanismos.
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